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Eine Anlagegruppe
der ZUrich Anlagestiftung

ZUurich Anlagestiftung Hedge Fund CHF,
Valorennummer 1830392

Die Anlagegruppe Hedge Fund CHF investiert in Hedge Funds sowie andere alter-
native Anlagestrategien mittels dedizierten Zielfonds (z. B. ZILUX Hedge Fund 1),
Zielfonds oder Einzelfonds (siehe entsprechende Definitionen im Abschnitt 15).
Diese Anlagegruppe gehort zu der Kategorie «Hedge Funds» gemass Artikel 53
Absatz 1 Buchstabe e BVV 2. Im Vergleich mit traditionellen Anlagegruppen
weist die Anlagegruppe Hedge Fund CHF ein erhdhtes Anlage- sowie Liquiditats-
risiko auf.

Die im Prospekt enthaltenen Angaben beruhen auf den Statuten, dem Reglement
und den Anlagerichtlinien der Zurich Anlagestiftung. Bei Widerspriichen gehen
das Gesetz, die darauf basierende Rechtspraxis, Statuten, Reglement und Anlage-
richtlinien sowie Anderungen derselben dem Prospekt vor.

Emittent und Verwalter der Anlagegruppe ist die Zirich Anlagestiftung, Zdrich
(im folgenden Anlagestiftung genannt). Statuten, Reglement, Anlagerichtlinien und
Prospekte sowie die jeweils aktuellen Jahres- bzw. Quartalsberichte kédnnen bei
der Anlagestiftung kostenlos bezogen werden. Als Anleger sind nur in der Schweiz
domizilierte steuerbefreite Einrichtungen der beruflichen Vorsorge zugelassen.
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1. Die Vermogensklasse Hedge Funds

Alternative Investments mit Hedge
Fund-Charakter sind professionell ver-
waltete Vermdgensanlagen, die vor-
wiegend nicht nach traditionellen
Anlagestilen investieren. Trotz ihrer
Benennung setzen diese Vermdgens-
anlagen zumeist keine Absicherungs-
instrumente (Hedging) ein. Sie kénnen
—im Gegensatz zu Anlagefonds —
sehr flexibel Anlagestrategien verfolgen
und beispielsweise auch auf fallende
Borsenkurse setzen. Hedge Fund
Manager versuchen, Renditen durch
richtige Anlageentscheide zu erzielen
und weniger durch die Entwicklung
des breiten Marktes.

2. Anleger und Organisation

Vermdgensanlagen mit Hedge Fund-
Charakter erftllen unter anderem
zumeist einige der folgenden Kriterien:

e Viele verschiedene Anlagekategorien

e Leerverkdufe und Anlagen in
Derivate sind erlaubt

e |eistungsabhangige Entschadigung

e Erzielen von Benchmark-
unabhéngigen Ertragen

e Sperrfristen fir Ausgaben und
Rucknahmen von Anspriichen

e Offshore Anlagen in wenig
reguliertem Umfeld

Struktur der Anlagegruppe und involvierte Parteien
Die Organisationsstruktur ist in der folgenden Abbildung dargestellt:

Organisationsstruktur

Anleger

Anteilszeichnung

Anlagen mit Hedge Fund-Charakter
sind in der Regel wenig liquide,

d. h.die kurzfristige Verausserung
dieser Anlagen ist nicht immer
vollumfanglich moglich.

Prafungs- e )
- vertrag Zurich Anlagestiftung )
Revisionsstelle Uberwachungsvertrag
—> .
PricewaterhouseCoopers AG Stiftungsrat <
Depotbank-
Depotbank vertrag Anlagegruppe
State Street Bank GmbH, Munchen —> Zurich Anlagestiftung~ [ill— — — — — — — — — —
Zweigniederlassung Zirich Hedge Fund CHF
Anteilszeichnung
Prufungs- Luxemburg SIF-FCP Kooperations-
vertrag vertrag
—> —>

Revisionsstelle
PricewaterhouseCoopers AG

vertrag ZILUX ZILUX ZILUX vertrag Fondsleitun
9
—> —>
Hedge = ' Hedge = | Hedge - GAM (Luxembourg) . A.
Administrator und Depotbank Depotbank- Fund 1 Fund 2 Fund n Vermogens- Luxembourg
State Street Bank, Luxembourg vertrag verwaltungs-
—> * * * vertrag

Abbildung 1: Organisationsstruktur
Quelle: Zurich Invest AG

Administrator-

Dedizierte Zielfonds

Fondsleitungs-

Einzelfonds

Einzelfonds/Zielfonds
Gemadss ASV Art. 30

»
>




Anleger

Es werden lediglich in der Schweiz
domizilierte, steuerbefreite Einrichtun-
gen der beruflichen Vorsorge zuge-
lassen.

Verwalter der Anlagegruppe
Hedge Fund CHF

Die Zurich Anlagestiftung bzw. deren
Geschaftsfuhrerin, die Zurich Invest
AG, nimmt die Verwaltung der Anlage-
gruppe Hedge Fund CHF wahr. Der
Stiftungsrat der Zurich Anlagestiftung
legt die Anlagestrategie und die
-richtlinien fest. Die Anlagestiftung hat
das Recht, im Rahmen von Statuten
und Reglementen, Rechte und Pflichten
per schriftlichem Vertrag an eine ge-
eignete Drittpartei zu delegieren. Die
Umsetzung der Vermdgensanlage
erfolgt Uber Investitionen in dedizierte
Zielfonds. Andere Zielfonds oder Einzel-
fonds sind in der Zukunft nicht aus-
geschlossen, sie mussen aber die Anfor-
derungen von Art. 30 der Verordnung
Uber die Anlagestiftungen (ASV) erfillen.

Die Zurich Anlagestiftung kontrolliert
fortwahrend die Einhaltung samtlicher
Anlagerichtlinien und Anlagebeschran-
kungen wobei sie diese Kontrollauf-
gabe ihrer Geschaftsfihrerin, der Zurich
Invest AG, delegiert hat. Die Zurich
Invest AG erhalt am Ende jeden Quar-
tals einen detaillierten Bericht von

den Vermogensverwaltern zur Entwick-
lung der Anlagen. Bei Unstimmigkeiten
werden sowohl Stiftungsrat als auch
Revisionsstelle umgehend informiert,
damit die notwendigen Massnahmen
getroffen werden kénnen. Die ZUrich
Anlagestiftung hat die Kontrolle Gber
die Anlagegruppe und somit auch tber
die dedizierten Zielfonds, da sie die
Vertrdge mit dem Vermogensverwalter
sowie dem Controller jederzeit, ohne
Angaben von Grinden, kiindigen kann.

Die dedizierten Zielfonds

(ZILUX Hedge Fund 1 bis n)

Die Anlagegruppe tatigt Anlagen tber
mehrere Fondsgesellschaften in
Luxemburg (ZILUX Hedge Fund 1 bis n),
welche die Rechtsform eines «Specia-
lised Investment Funds» (SIF)/«Fonds
commun de placement» (FCP) tragen
und Sub-Funds des ZILUX FCP-SIF

(Umbrella Fund) sind. Diese Fonds-
gesellschaften sind von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) autorisierte offene Investment-
fonds. Die Vermogensverwalter und
der Controller sind mittels schriftlichen
Vermogensverwaltungs- und Con-
trollingvertragen beauftragt, die Fonds
im Rahmen der Vermdgensverwaltung
zu verwalten, respektive zu Uberwa-
chen. Der Anteil eines dedizierten Ziel-
fonds darf mittels Ausnahmebewilli-
gung gestiitzt auf Art. 26 Abs.9 ASV
20% des Nettoinventarwerts der
Anlagegruppe Ubersteigen.

Die Fondsleitung

(GAM (Luxembourg) S.A.,
Luxembourg)

Die Fondsleitung verwaltet die Zielfonds
ZILUX Hedge Fund 1-n. Dies beinhal-
tet auf Stufe ZILUX Hedge Funds unter
anderem die Berechnung des Netto-
inventarwertes, die Festsetzung der
Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie
die Entscheidung innerhalb der Richt-
linien Gber die Ausgabe von Anteilen,
die Anlagen und deren Bewertung. Die
Fondsleitung delegiert die Anlage-
entscheide an Vermogensverwalter,
welche von der Zurich Invest AG

und der Zurich Anlagestiftung ausge-
wahlt wurden.

Die Vermoégensverwalter

(per Datum Ausgabe des Prospektes)
LGT Capital Partners Ltd. ist ein global
fUhrender Fund of Hedge Funds-
Manager, der sich auf massgeschnei-
derte Mandate fir institutionelle
Investoren spezialisiert hat.

GAM International Management Limited
wahlt seit 1989 Hedge Funds aus und
stellt sie in Anlageportfolios fir Kunden
zusammen. Somit gehért GAM zu

den erfahrensten und sachkundigsten
Funds of Hedge Funds-Managern
weltweit.

Der Controller (Zurich Invest AG)
Zurich Invest AG (ZIAG) ist der Controller
der Fonds. ZIAG Uberwacht die Ver-
maogensverwalter, prift die Einhaltung
der Investitionsstrategie sowie der
Anlagerichtlinien und leitet bei Bedarf
in Absprache mit dem Stiftungsrat

korrigierende Massnahmen ein. Zudem
informiert ZIAG regelmassig den Stif-
tungsrat der Zlrich Anlagestiftung tber
die Entwicklung der Anlagegruppe.
ZIAG ist bei der FINMA als Verwalter
kollektiver Kapitalanlagen registriert.

Revisionsstelle
(PricewaterhouseCoopers)

Die Revisionsstelle ist mit der Prifung
der Einhaltung der gesetzlichen
Vorschriften im Bereich Buchfuhrung,
Geschaftsfihrung und Vermogens-
anlage betraut gemass Art. 10 ASV be-
auftragt. Sowohl die Anlagestiftung
als auch die dedizierten Fonds werden
durch die externe Revisionsstelle
jahrlich gepruft.

Depotbank und Administrator

Die Depotbank und der Administrator
sind verantwortlich fur die Adminis-
tration, Abwicklung und Aufbewah-
rung der getatigten Anlagen sowie flr
die damit verbundene Nettoinventar-
wertberechnung und die Buchftihrung.
Die Depotbank der Anlagegruppe ist
die State Street Bank GmbH, Minchen,
Zweigniederlassung Zurich. Adminis-
trator sowie Depotbank der ZILUX
Hedge Funds ist die State Street Bank,
Luxembourg.

3. Anlagerichtlinien

Anlageuniversum, -ziel
und -instrumente

Anlageuniversum

Das Anlageuniversum umfasst neben der
Liquiditatshaltung und allfalligen Deri-
vaten ausschliesslich Hedge Fund Inves-
titionen in verschiedenen Anlagestrate-
gien und -stilen. Dabei handelt es sich
mehrheitlich um die folgenden Stilarten:
CTA, Macro, Long Short Equity, Rela-
tive Value und Event Driven. Weitere
alternative Anlagestile sind moglich.

Anlageziele

Die Anlagepolitik zielt auf ein langfris-
tiges Kapitalwachstum ab, bei gleich-
zeitiger Risikodiversifikation. Anlageziel
ist es, Ertrdge aus den Anlagen in
Hedge Funds zu erwirtschaften.



Anlageinstrumente

Die Anlagen werden nicht direkt, son-
dern indirekt Uber die dedizierten
Zielfonds (ZILUX Hedge Funds) getatigt.
Die Anlagestiftung wird umfassende
Kontrolle Gber diese Fonds haben.
Weitere Zielfonds und Einzelfonds sind
in der Zukunft nicht ausgeschlossen,
sofern diese die Anforderungen von
Art.30 ASV erfillen.

4. Anlagebeschrankungen
Die nachfolgenden Anlagebeschran-

kungen beziehen sich auf das gesamte
Vermogen der Anlagegruppe.

Anlagebeschrankungen

Strategieart/Stil Allokation
Long/Short Equity 0-40%
Event Driven 0-40%
Relative Value 0-40%
CTA 0-40%
Macro 0-40%
Andere alternative Anlagestile  0-40%
Geldmarktanlagen* 0-10%

*Diese Restriktion gilt nicht, sofern der Anteil von
Geldmarktanlagen 10% aufgrund von Zu-
oder Abflussen oder Riickzahlungen Ubersteigt.

Anlagerestriktionen

e Bis zu 100% des Anlagegruppen-
vermdgens in einen dedizierten
Zielfonds

¢ Die maximale Allokation in einen
Einzelfonds sowie Zielfonds betragt
20%

e Die maximale Allokation zu einem
einzelnen Hedge Fonds Manager
betragt 20%

e Die maximale Gesamtallokation in
Einzelfonds, dessen Manager einen
Track Record von weniger als einem
Jahr ausweisen, betragt 20%, wovon
pro solchen Einzelfonds maximal
5% des Gesamtvermogens gilt.

¢ Anlagen in nicht borsenkotierte
geschlossene Fonds sind nicht
erlaubt.

¢ Anlagen in Kollektivanlagen
mit einer Nachschusspflicht sind
ausgeschlossen.

e Erstanlagen in Zielfonds mit geringem
Marktzugang und weniger als zwei
Ausgaben und Rucknahmen pro Jahr
sind nicht erlaubt.

¢ Anlagen in Zielfonds ohne jahrlichen
Revisionsbericht sind nicht erlaubt.

¢ Anlagen in Zielfonds, die Investitionen
in Einzelfonds mit Dachfondsstruktur
tatigen, sind nicht erlaubt.

Restriktionen fir

Geldmarktanlagen

¢ Nur Geldmarktanlagen (inklusiv
diejenigen, welche zur Besicherung
der Derivate hinterlegt werden)
mit maximaler Restlaufzeit von 12
Monaten und einem Minimum-
Rating von A-1 (S&P) bzw. P-1
(Moody'’s) des Emittenten sind zum
Zwecke der Liquiditatshaltung
erlaubt.

e Maximal 5% des Gesamtfonds-
vermdgens durfen in Forderungen
desselben Schuldners angelegt
werden (inklusive Geldmarktanteile).
Die Ausnahmen gelten fir CHF-
Obligationen der Schweizerischen
Eidgenossenschaft (max. 100%)
sowie anderen Staatsanleihen
(max. 10%).

¢ Geldmarktanlagefonds sind erlaubt
und mussen die Anforderungen
von Art. 30 ASV erfillen.

Andere Restriktionen

e Der Einsatz von Derivaten ist unter
Beachtung von Art. 56a BVV2
erlaubt, sofern diese zur Absicherung
von Wahrungs- oder Anlagerisiken
eingesetzt werden.

¢ Die dedizierten Zielfonds sind in
CHF denominiert, wobei Wahrungs-
risiken im Zielfonds mdglichst
vollstandig in Schweizer Franken
abgesichert werden.

e Der systematische und langfristige
Einsatz von Fremdkapital auf Ebene
der Anlagegruppe ist untersagt.
Zulassig sind hingegen technisch be-
dingte kurzfristige Kreditaufnahmen
zur Uberbriickung von Liquiditats-
engpassen. Dasselbe gilt fur die dedi-
zierten Zielfonds sowie weitere
Zielfonds. Der systematische und

langfristige Einsatz von Fremdkapital
bei Einzelfonds ist ausdriicklich
erlaubt.

Der Stiftungsrat kann die Anlagericht-
linien anpassen. Gemass Artikel 37
Absatz 2 und 4 ASV werden alle Ande-
rungen des Prospekts inkl. Anlage-
richtlinien verdffentlicht und vorgangig
der Aufsichtsbehorde zugestellt. Dabei
kann die Aufsichtsbehdrde von der
Anlagestiftung jederzeit die Behebung
von Mangeln im Prospekt verlangen.

5.Due Diligence

Die Vermdgensverwalter fihren im
Namen der Zielfonds zur Umsetzung
der Anlagestrategien bei der Erst-
investition ein Due-Diligence-Verfahren
bei den Einzelfonds durch, welches
wahrend der Anlagedauer durch eine
laufende Uberwachung der Investi-
tionen abgeldst wird. Dieses Due-
Diligence-Verfahren der Vermogens-
verwalter umfasst folgende Aspekte
bei Einzelfonds:

Qualitative Kriterien

¢ Beurteilung des Managers bzw. des
Teams bezuglich Personlichkeit,
Erfahrung, Ausbildung, Leistung und
interner Organisation

e Brancheninterne und -externe
Referenzen

¢ Anlagestile und Anlagestrategien
¢ Anlageentscheidungsprozess

¢ Verfligbarkeit massgeblicher
Informationen und Transparenz
(Prospekte, Informationsmemoranden,
Jahres- und Halbjahresberichte usw.)

¢ Qualitat von Revisionsstelle,
Depotbank und Verwaltungsstelle

¢ Risikokontrolle und operationelle
Prozesse

Quantitative Kriterien

e Priifung der Ubereinstimmung
von Investitionsrichtlinien, Strategie
und Erfolg der Einzelfonds

¢ Analyse des Portfolios, insbesondere
ob sich der Einzelfonds innerhalb der
definierten Toleranzgrenzen bewegt



Vergleich des Einzelfonds hinsichtlich
Performance, Sharpe Ratio usw.

Volumen des Einzelfonds und dessen
Entwicklung

GebUhrenstruktur

Zeichnungs- und
Rucknahmebedingungen

Es wird ausschliesslich in Einzelfonds
investiert, welche die Due-Diligence-
Kriterien der Vermdgensverwalter
erfillen.

6. Anspriche

Referenzwiahrung

Die Referenzwahrung der Anspriiche
ist der Schweizer Franken (CHF).

Die Wahrungsrisiken werden moglichst
vollstandig in CHF abgesichert.

Durchfithrung der Ausgaben

und Riicknahmen

Die Zurich Invest AG als Geschafts-
fUhrerin der Zurich Anlagestiftung fuhrt
die Ausgabe und Ricknahme von
Ansprichen durch. Die Berlcksichtigung
der Zeichnungen und Ricknahmen
erfolgt in der Reihenfolge ihres Eintref-
fens.

Ausgabe- und Riicknahmedaten
Die Ausgabe von Anspriichen erfolgt
monatlich und die Riicknahme von
Anspriichen vierteljahrlich, und zwar
jeweils am letzten Handelstag jeden
Monats bzw. jeden Kalenderquartals.
Es werden maximal Ricknahmen im
Wert von 35% des Nettoinventarwer-
tes der Anlagegruppe bedient. Riick-
nahmen, welche 35% des Nettoinventar-
wertes Ubersteigen, werden im nach-
folgenden Quartal bedient. Wird durch
die Rucknahmemitteilung von mehre-
ren Anlegern diese Grenze Uberschrit-
ten, werden die Riicknahmen propor-
tional fur alle Anleger, die auf den ent-
sprechenden Handelstag Rickgabe-
mitteilungen eingesendet haben,
gekdrzt.

Zeichnungs- und
Riickgabemitteilung

Der Kauf von Ansprichen erfolgt mit-
tels Zeichnung bis zum 16. Kalender-

tag jeden Monats bis 12.00 Uhr, wah-
rend die Rickgabemitteilung schriftlich
unter Berdcksichtigung einer voran-
gehenden Kiindigungsfrist von mindes-
tens 52 Kalendertagen vor Quartals-
ende bis 12.00Uhr bei der Zrich Anlage-
stiftung eintreffen muss. Zeichnungs-
und Ruckgabemitteilungen, welche nach
dem jeweiligen Stichtag bei der Zirich
Anlagestiftung eintreffen, gelten
automatisch fur den nachstfolgenden
Ausgabe- und Ricknahmetermin.

Abwicklung (Settlement)

Die Abwicklung (Settlement) der Zeich-
nungen erfolgt am drittletzten Bank-
werktag des Monats in dem der Anleger
gezeichnet hat, diejenige der Riick-
nahmen innerhalb von 47 Kalendertagen
nach dem relevanten Handelstag.

Ausnahmen

Aufgrund fehlender Liquiditat der
Anlagen kann die Ricknahme von An-
spruchen durch den Stiftungsrat auf-
geschoben werden, jedoch héchstens
um zwei Jahre, wobei in diesen Fallen
die bei Ablauf der Aufschubsfrist
vorgenommene Bewertung zugrunde
gelegt wird. Es wird diesbezuglich
auch auf Art. 6 Ziffer 2 des Reglements
sowie Art.21 ASV verwiesen.

7. Thesaurierung
der Ausschittungen

Die Anlagegruppe Hedge Fund CHF
der Zirich Anlagestiftung tatigt grund-
satzlich keine Ausschittungen. Samt-
liche Ertrdge und Kapitalgewinne aus
den Anlagen des Portfolios werden
laufend reinvestiert.

Die Zurich Anlagestiftung kann jedoch
in Ausnahmefallen eine Ausschittung
an alle Anleger vornehmen, falls ihr
eine solche unter den gegebenen Um-
standen sinnvoll erscheint und diese

im Rahmen des Liquiditdtsmanagements
maoglich ist.

8. Nettoinventarwert/
Preisstellung

Nettoinventarwert

Der massgebliche Nettoinventarwert
des Portfolios ist der um die Summe
der konsolidierten Verbindlichkeiten
und Rickstellungen der Anlagegruppe
verminderte konsolidierte Wert der
Vermdogensgegenstande, die im Portfolio
gehalten werden. Der Nettoinventar-
wert des Portfolios wird fur den letzten
Handelstag des Kalendermonats er-
mittelt. Basis der Wertermittlung sind
die auf Stufe Anlagegruppe gehaltenen
liquiden Mittel und die NAV’s der
gehaltenen Kollektivanlagen. Die NAVs
der dedizierten Zielfonds basieren

auf den Monatsberichten der Einzel-
fonds, die erfahrungsgemass bis

vier Wochen nach Monatsende eintref-
fen, bzw. auf dem Marktwert bei
kotierten Produkten.

Der Nettoinventarwert sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis werden
auf der Internetseite der Anlagestiftung
publiziert.

Preisstellung

Der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis von
Ansprichen entspricht dem zum jewei-
ligen Datum gultigen Nettoinventar-
wert zusatzlich eines allfalligen Zuschla-
ges bzw. eines allfalligen Abschlages
zur Deckung der Transaktionskosten.

9. Anlegerinformation

Die Zirich Anlagestiftung wird im
Rahmen der Quartalsberichte tber die
Entwicklung der Anlagegruppe Hedge
Fund CHF der Zurich Anlagestiftung
informieren. Die Berichterstattung be-
inhaltet unter anderem folgende
ungepriften Angaben:

e Reinvermdgen der Anlagegruppe
Hedge Fund CHF der Zurich Anlage-
stiftung, Nettoinventarwert pro
Anspruch, Ausgabe- und Ricknahme-
preis pro Anspruch;

e Vermogensallokation der Anlage-
gruppe Hedge Fund CHF der Zurich
Anlagestiftung nach Strategien;



e Quantitative Entwicklung;
e Nennung der gréssten Positionen.

Darlber hinaus wird fir die Anlage-
gruppe Hedge Fund CHF der Zirich
Anlagestiftung im Rahmen der Jahres-
berichte der Zurich Anlagestiftung
jahrlich eine geprufte Jahresrechnung
veroffentlicht.

10. ManagementgebUhren,
weitere Kosten
und Aufwendungen

Die nachstehend aufgefiihrten Kosten
und Aufwendungen fihren zu einer
Verminderung der Rendite.

Managementgebiihren

Die fixen Managementgebuhren auf
Stufe Anlagegruppe und dedizierten
Zielfonds betragen zusammen maximal
0,3125% pro Quartal (1,25% pro
Jahr). Die GebUhr wird monatlich,
basierend auf dem Nettoinventarwert,
am letzten Tag des Monats berechnet.
Die Managementgebuhren verstehen
sich ohne allfallige MWSt und decken die
Kosten aller Dienstleistungsanbieter
des Anlageprozesses ab, inklusive
Vermodgensverwaltung und Anlage-
beratung.

Performancegebiihr

Auf Stufe der Anlagegruppe und der
dedizierten Zielfonds wird keine
renditeabhdngige Gebuhr verrechnet.

Weitere Kosten

und Aufwendungen

Neben den Managementgeblhren
werden Zusatzaufwendungen fir
externe Revision, Depotgebihr, externe
Steuerberatung und Kosten, die im
Zusammenhang mit der Erstellung und
Verwaltung der dedizierten Zielfonds
entstehen, verrechnet. Die geschatzten
Kosten fur die Zusatzaufwendungen
betragen ca.0,15% pro Jahr. Die zusatz-
lichen GebUhren werden direkt dem
NAV belastet.

Gebiihren der unterliegenden
Einzelfonds

Die Gebuhren der unterliegenden Einzel-
fonds entsprechen den Ublichen Hedge
Fund Marktkonditionen. Die Manage-
mentgebiihr belduft sich in der Regel auf
1,0% bis 2,0%. Hinzu kommt Ublicher-
weise 15-20% Performancegebihr,
unter Berlcksichtigung einer High-Water-
Mark; d. h.eine Performancegebihr
wird nur dann belastet, falls der bisher
hochste Jahresstand des Nettoinventar-
werts des Einzelfonds Gbertroffen

wird. Die tatsachlichen Kosten der Ziel-
fonds (TER OAK BV) werden im Jahres-
bericht der Zurich Anlagestiftung
ausgewiesen.

11. Risikohinweise

Die Anlagegruppe Hedge Fund CHF
investiert in Hedge Fund Strategien,
welche alternative Anlagen tatigen so-
wie Anlagetechniken einsetzen, die
im Vergleich zu traditionellen Anlagen
ein erhdhtes Anlagerisiko mit sich
bringen und beim Anleger eine ent-
sprechende Risikofahigkeit voraus-
setzen. Der Anleger muss bereit sein,
erhebliche Kursschwankungen hin-
zunehmen und ein Totalverlust bei
Einzelfonds kann nicht ausgeschlossen
werden.

Insbesondere besteht fur die Anleger
—im Gegensatz zu Obligationen —

kein Anspruch auf die Rickzahlung des
angelegten Kapitals. Die Anspriiche
der Anlagegruppe Hedge Fund CHF der
ZUrich Anlagestiftung verbriefen ferner
keinen Anspruch auf Ausschittungen.
Zu welchem Preis Anspriiche zurlck-
gegeben werden kénnen, hangt unter
anderem davon ab, wie sich das von
der Anlagegruppe Hedge Fund CHF der
ZUrich Anlagestiftung gehaltene Port-
folio, das aus Beteiligungen an Kollektiv-
anlagen oder Wertschriften sowie
Geldmarktanlagen besteht, in der
Zukunft wertmassig entwickelt.

Risiken, die sich aus der Natur der
Anlage in Hedge Funds ergeben
Vermogensanlagen mit Hedge-Fund-
Charakter weisen typischerweise
Unsicherheiten auf, die bei anderen
Vermogensanlagen (z.B. bérsen-

kotierten Wertpapieren) nicht in glei-
cher Weise bestehen. Die Hedge-
Fund-Vermogensanlagen sind vielfach
Anlagen mit alternativen Strategien,
die grossere Risiken bergen. Eine Prog-
nose Uber die zukinftige Wertent-
wicklung kann darum haufig mit gros-
seren Unsicherheiten belastet sein,

als dies bei vielen anderen Vermogens-
anlagen der Fall ist.

Risiken, die sich aus der fehlenden
Liquiditat ergeben

Die fur das Portfolio erworbenen
Anlagen in Gesellschaften/Instrumente
sind haufig wenig liquide, weil sie in
aller Regel nicht an einer Bérse gehan-
delt werden und die Verausserung
daher nicht mit der gleichen Leichtig-
keit wie bei einem bdrsenkotierten
Wertpapier erfolgen kann. Einige Einzel-
fonds kaufen zudem schwer zu bewer-
tende oder illiquide Anlagen mit teil-
weise grossen Preisvolatilitdten sowie
Bonitats- und Ertragsrisiken. Solche
illiquiden Anlagen fiihren bei gewissen
Open-ended Funds dazu, dass die
Maglichkeit der Rickgabe von Anteilen
zeitweise suspendiert ist. Aufgrund
der fehlenden Liquiditat der Anlagen
kann die Rticknahme von Anspriichen
unter bestimmten Umstanden auf-
geschoben werden, jedoch héchstens
um zwei Jahre (siehe Abschnitt 6
Ansprliche).

Risiken, die sich daraus ergeben,
dass die Nettoausgabe bzw.
Nettoriicknahme von Anspriichen
wahrend der Laufzeit der Anlage-
gruppe Hedge Fund CHF der
Ziirich Anlagestiftung moglich ist
Die Anlagegruppe Hedge Fund CHF
der Zurich Anlagestiftung kann wahrend
ihrer Laufzeit sowohl neue Anspriche
ausgeben als auch bestehende zurtick-
nehmen. Obwohl die zeitgleichen
Ausgaben und Ricknahmen gegensei-
tig neutralisiert werden kénnen und
die Nettoausgabe bzw. -riicknahme in
der Regel begrenzt ist, bewirken sie

(i) temporar eine Reduktion des Investi-
tionsgrades (d. h. des prozentualen
Anteils der Hedge Fund-Anlagen am
Portfolio) und die Anderung des
Risiko-/Rendite-Profils der Anlage-
gruppe Hedge Fund CHF der Zirich



Anlagestiftung bzw. (ii) dass mindes-
tens ein Teil der Anlagen aufgelost
bzw. verdussert werden muss, wobei
dies unter anderem eine oder mehrere
der folgenden Konsequenzen haben
kann:

e eine Veranderung des Investitions-
grades und Anderung des Risiko-/
Rendite-Profils;

e eine Verdanderung der prozentualen
Allokation der Anlagen und unter
Umstanden vorUbergehend eine
Verletzung der Allokationsrichtlinien;

e die Liquidation von illiquiden und
langfristigen Anlagen, die unter
Umstdnden nur zu einem substan-
tiellen Preisabschlag (bis hin zum
Totalverlust) zum zuletzt veroffent-
lichten Inventarwert maoglich ist,
mit der entsprechenden Konsequenz
auf den Nettoinventarwert.

Risiken, die sich aus den Anlagen

in Hedge Fonds ergeben, die

nicht einer der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA)
ebenbiirtigen Aufsicht unterstehen.
Anlagen in Hedge Fonds, die nicht
einer der Eidgendssischen Finanzmarkt-
aufsicht (FINMA) gleichwertigen Auf-
sicht unterstehen, sind zugelassen. Damit
verbunden sind jedoch grossere Risiken,
da Anteile an Hedge Fonds mit Sitz in
Landern mit einer im Vergleich zur
Schweiz moglicherweise weniger quali-
fizierten Regulierung und Aufsicht
erworben werden kénnen.

Risiken, die sich aus den Anlagen
in Zertifikaten ergeben

Im Interesse einer diversifizierten
Vermogensanlage sind Anlagen

in Zertifikate zugelassen. Damit ver-
bunden sind jedoch entsprechende
Kredit- bzw. Gegenparteienrisiken.

Risiken, die sich aus der
Gebihrenstruktur

von Hedge Fonds ergeben

Die Zielfonds investieren mehrheitlich
in Hedge Fonds, deren Manager
GebUhren und Kosten fur das Manage-
ment dieser Fonds erheben. Die Hohe
solcher GebUhren kann substantiell
sein und wird die Rendite des Zielfonds
reduzieren.

Wechselkurs- und Wahrungsrisiken
Alle Kaufe und Verkaufe von Anspru-
chen der Anlagegruppe Hedge Fund CHF
der Anlagestiftung erfolgen in Schweizer
Franken («CHF»). Das Portfolio besteht
vor allem aus dedizierten Zielfonds in
CHF, deren Anlagen jedoch vorwiegend
in Fremdwahrungen denominiert sind.
Die damit einhergehenden Wechselkurs-
risiken sollen weitgehend mit entspre-
chenden Instrumenten im Zielfonds ab-
gesichert werden. Solche Absicherungs-
aktivitaten kénnen die Rendite des
Zielfonds sowohl positiv als auch negativ
beeinflussen. Eine vollstandige Absiche-
rung gegen Wahrungsfluktuationen
kann dabei nicht garantiert werden.

Risiken im Hinblick auf die
Rechnungslegung, die Revision,
das Finanzberichtswesen etc.
Angaben zum Nettoinventarwert der
Anspriche mussen von der Anlage-
gruppe Hedge Fund CHF der Anlage-
stiftung lediglich monatlich veréffent-
licht werden. Die rechtlichen Rahmen-
bedingungen sowie die Standards
hinsichtlich Publizitat, Rechnungslegung,
Wirtschaftsprifung und Berichtswesen
kdnnen in verschiedenen Landern, in
denen Beteiligungen erworben werden,
weniger streng sein als in der Schweiz.
Dadurch kann der effektive Wert der
Beteiligungen vom veroffentlichten Wert
abweichen, wodurch der von der Anlage-
gruppe Hedge Fund CHF der Zirich
Anlagestiftung veroffentlichte Netto-
inventarwert gegebenenfalls den Wert
aller oder einiger der Beteiligungen
nicht korrekt widerspiegelt.

Rechtliche Risiken

Die Anlagegruppe Hedge Fund CHF der
ZUrich Anlagestiftung wird in dedizierte
Zielfonds anlegen, die in Einzelfonds
investieren, bei denen nicht schweize-
risches Recht Anwendung findet

und der Gerichtsstand ausserhalb der
Schweiz liegt. Das kann dazu fuhren,
dass die daraus resultierenden Rechte
und Pflichten der Anlagegruppe Hedge
Fund CHF der Zirich Anlagestiftung
von den in der Schweiz gultigen Stan-
dards abweichen. Insbesondere kann
der damit verbundene Anlegerschutz
schwacher sein als bei vergleichbaren
Investitionen unter schweizerischem

Recht und mit Gerichtsstand in der
Schweiz.

Abwicklungsrisiken

Die Anlagegruppe Hedge Fund CHF
der Zurich Anlagestiftung wird in
dedizierte Zielfonds anlegen, die regel-
massig Hedge Funds Investitionen
(Einzelfonds) tatigen, die ausserhalb
etablierter Clearing-Systeme Gber
nicht 6ffentlich bewilligte Broker, Depot-
stellen oder Revisoren abgewickelt
werden. Ausserdem kann die Abwick-
lung von Investitionen bzw.von Aus-
schuttungen und/oder Realisationen
aufgrund von Umstanden, die nicht in
der Macht von Hedge Fund CHF der
Anlagestiftung stehen, erschwert oder
unmoglich sein (technische Probleme,
hoheitliche Beschrankungen, héhere
Gewalt etc.).

Politische Risiken

Es ist moglich, dass Anlagen der Anlage-
gruppe Hedge Fund CHF der Zurich
Anlagestiftung politischen Risiken unter-
worfen sein werden, wie z.B. Risiken
aufgrund von Verstaatlichungen, Ent-
eignungen, enteignungsahnlicher
Steuern, Abwertungen von Wahrungen,
Devisenkontrollen, gesellschaftlicher
oder politischer Instabilitat, militarischer
Konflikte oder Beschrankungen durch
die Regierung.

Steuerrisiken

Obwohl die Anlagen der Anlagegruppe
Hedge Fund CHF der Zlrich Anlage-
stiftung so weit als moglich steuerlich
optimiert werden, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Anlagen geta-
tigt werden, die zu einer steuerlichen
Belastung mit der entsprechenden Aus-
wirkung auf die Anlagerendite fuhren.
Die steuerliche Belastung kann bereits
im Zeitpunkt der Investition bekannt
sein und im Rahmen des Investitions-
entscheides bewusst in Kauf genom-
men werden oder kann sich aufgrund
von Veranderungen der relevanten

in- oder auslandischen Gesetzgebung
bzw. Besteuerungspraxis wahrend

der Laufzeit einer Anlage ergeben.
Weder die Zurich Anlagestiftung noch
der Investment Manager sind ver-
pflichtet, fur eventuelle Steuerfolgen
aufzukommen.



Risiken im Zusammenhang mit
der Gesetzgebung liber die
berufliche Vorsorge (Bewilligung
alternativer Anlagen)

Dem Anleger obliegt die Verantwor-
tung, den Einsatz von alternativen
Anlagen beziiglich Risikoféhigkeit und
Nicht-Gefahrdung des Vorsorge-
zweckes zu bewilligen und mit entspre-
chenden Grundsatzen hinsichtlich
Investitionsprinzip, Risiko-/Rendite-
Verhaltnis, Korrelationsverhalten mit
dem Gesamtportefeuille, Anlage-
formen, Bewertungsprinzipien, Liqui-
ditat und Kosten festzulegen.

12.Valorennummer

1830392

13. Anderungen

Der Stiftungsrat kann den Prospekt
anpassen. Gemass Art.37 Abs.2 und 4
ASV werden alle Anderungen des
Prospekts inkl. Anlagerichtlinien verdf-
fentlicht und der Aufsichtsbehdrde
zugestellt. Dabei kann die Aufsichts-
behorde von der Anlagestiftung
jederzeit die Behebung von Mangeln
im Prospekt verlangen.

14. Inkrafttreten

Der Prospekt tritt durch Beschluss des
Stiftungsrates der Zirich Anlagestiftung
in Kraft. Gemass Art.37 Abs.4 ASV
kann die Aufsichtsbehtrde zum Prospekt
Auflagen machen und die Behebung
von Mangeln im Prospekt verlangen.

Zurich, Dezember 2015
Der Stiftungsrat

10

15. Definitionen

Allokation

Aufteilung in verschiedene Anlagestile
oder Anlagestrategien und deren
Umsetzung in Investitionen.

Anspriiche
Forderungen des Anlegers gegenUber
der Zurich Anlagestiftung.

CTA

CTA, oder auch Managed Futures
genant, sind eine spezialisierte Hedge-
fonds-Anlageklasse, die sich durch
systematisch quantitative Handels-
ansatze mit fast ausschliesslich borsen-
gehandelten Derivaten wie Futures
und Optionen auszeichnet. Diese wer-
den von sogenannten Managed
Futures-Managern, traditionell unter
der amerikanischen Berufsbezeichnung
Commaodity Trading Advisors (CTA)
bekannt, in sogenannten Managed
Accounts verwaltet.

Dedizierte Zielfonds

Dies sind Zielfonds, die im Auftrag der
ZUrich Anlagestiftung aufgesetzt
werden (z.B.ZILUX Hedge Fund 1).

Bei diesen besitzt die Anlagestiftung
umfangreiche Kontrollrechte, zum
Beispiel bei der Manager Selektion
oder den Anlagerichtlinien. Siehe dazu
auch die Definition von Zielfonds.

Due Diligence

Detaillierte Uberprifung von quanti-
tativen und qualitativen Kriterien
vor einer Erstinvestition.

Einzelfonds

Hedge Funds ohne Dachfondsstruktur
auch Single Hedge Fund genannt.

Dazu gehoren auch Managed Accounts.

Event Driven

Anlagen, die von eingetretenen oder er-
warteten Ereignissen profitieren sollen,
wie beispielsweise Reorganisationen,
Mergers & Acquisitions, Geschaftskon-
kurse oder Restrukturierungen der
Kapitalstruktur. Dabei kann in alle Arten
von Wertpapieren investiert werden
einschliesslich Aktien, hochrentierende
Anleihen, Derivate usw.

Geldmarktanlagen

Anlagen in Geldmarktpapieren, Einlagen
bei Banken sowie Kollektivanlagen,

die in Geldmarktpapiere, syndizierte
Kredite oder Einlagen bei Banken
investieren, typischerweise mit einer

an einen Geldmarktsatz gebundenen
Verzinsung.

High-Water-Mark
Der hochste Jahresendstand des
Nettoinventarwerts der Anspriche.

Investment Manager/
Vermogensverwalter

Der Vermdgensverwalter fihrt die
Selektion der einzelnen Investitionen/
Einzelfonds durch und Gberwacht
diese nach der Investition.

Kollektivanlagen

Trusts, Sicav/f's, Kollektivanlagevertrage,
Beteiligungsgesellschaften, Zertifikate
oder Limited Partnerships.

Long/Short Equity

Diese Strategien reprasentieren den
klassischen Hedge Fund Stil. Sie halten
sowohl Long als auch Short Positionen
in Aktien und Aktienderivaten mit
verschieden hohen Engagements.
Diese Strategien werden hauptsachlich
durch «Stock Picking» und «Trading
Skills» sowie durch das Portfolio Risk
Management bestimmt. Fir die Umset-
zung dieser Strategien kénnen Funda-
mental-, Bottom-up und Top-down,
Makro und Sektoranalysen beigezogen
werden.

Limited Partnership

Eine Limited Partnership ist eine
angelsachsische Unternehmensrechts-
form, die mit einer Kommandit-
gesellschaft vergleichbar ist und sich
aus mindestens zwei Gesellschaftern
zusammensetzt.



Macro

Macro Strategien versuchen opportunis-
tisch oder systematisch Preistrends in
globalen Markten (inkl. Zinsen, Aktien,
Wahrungen, Metalle und Agrarpro-
dukte) auszunltzen. Macro Strategien
stltzen sich auf makro-6konomische
Einschatzungen oder systematische
Trading-Modelle. Die Umsetzung dieser
Strategien erfolgt priméar durch an
entsprechenden Borsen gehandelte
Finanz- und Warenfutures oder Optio-
nen als auch weltweite Wahrungs-
instrumente.

Nettoinventarwert
Nettoinventarwert oder innerer Wert
entspricht dem konsolidierten Brutto-
vermdgen abzlglich konsolidierter
Verbindlichkeiten.

Portfolio

Das Portfolio der Anlagegruppe Hedge
Fund CHF der Zirich Anlagestiftung,
das sich aus Beteiligungen an Kollektiv-
anlagen und Geldmarkteinlagen/Cash
zusammensetzt.

Relative Value

Diese Strategien untersuchen die Preise
vergleichbarer Finanzinstrumente, um
allfallige Preisunterschiede auszunttzen.
Der Portfolio Manager fuhrt individu-
elle Trades aus — teilweise mit Hilfe von
hochentwickelten Strukturen — basie-
rend auf der Erwartung, dass sich solche
Preisunterschiede entweder verkleinern
oder vergrdssern. Die Strategien kon-
nen mit verschiedenen Instrumenten,
inkl. Derivaten und OTC Instrumenten,
mit unterschiedlichem Fremdkapital-
Hebel und auf weltweit verschiedenen
Markten ausgefuhrt werden.

Sicaf

Société d'investissement a capital fixe.
Investmentgesellschaft mit fixem
Kapital.

Sicav

Société d'investissement a capital
variable. Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital.

Teilfonds
Teil- oder Unterfonds eines Umbrella-
Fonds (s. dort).

Trust
Der Trust ist ein rechtlich verselbstan-
digtes Vermogen.

Uberwachung

Laufende Uberwachung anhand von
guantitativen und qualitativen Kriterien
wahrend des Haltens einer Investition.

Umbrella-Fonds

Fondskonstruktion, die sich aus mehreren
Teilfonds zusammensetzt. Die Gesamt-
heit der Teilfonds bildet eine juristische
Einheit (den Umbrella). Ein Umbrella-
Fonds darf nicht mit einem Zielfonds

(s. dort) verwechselt werden.

Zertifikat

In diesem Prospekt gelten als Zertifikate
Schuldverschreibungen, bei denen
der Kurs der Vermdgensentwicklung
diversifizierten Hedge-Fonds-Baskets
nachgebildet ist. Emittenten von
Zertifikaten sind in der Regel Banken.
Mit dem Kauf eines Zertifikats werden
nicht die Effekten selbst erworben,
sondern das Recht, sich an der Wert-
entwicklung der Vermogenswerte
(z.B.eines Hedge-Fonds-Baskets) zu
beteiligen.

Zielfonds

Anlagefonds mit Dachfondsstruktur,
welche ihre Anlagen auf die Anteile
anderer Fonds beschranken und in die
die Anlagegruppe als Fund of Funds
investiert. Ein Zielfonds darf nicht mit
einem Umbrella-Fonds (s. dort) ver-
wechselt werden.

1
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1 Bestatigung der Kenntnisnahme

Die unterzeichnende Vorsorgeeinrichtung bestatigt, den Prospekt der Anlagegruppe Hedge Fund CHF der Zirich Anlagestiftung
erhalten zu haben, dessen Inhalt samt den Statuten, dem Reglement und den Anlagerichtlinien zur Kenntnis genommen zu
haben und die mit dieser Anlage verbundenen besonderen Risiken zu kennen.

Vergangene Daten kénnen nicht auf die Zukunft extrapoliert werden und die Ziirich Anlagestiftung gibt keine Garantie
fir eine gleich bleibende kiinftige Entwicklung.

Name der Vorsorgeeinrichtung

Strasse/Postfach
PLZ und Ort Rechtsdomizil
Ort und Datum Rechtsgultige Unterschrift(en)

Zurich Anlagestiftung

Postfach, 8085 Zirich

Telefon 0446287888, Fax 0446291866
anlagestiftung@zurich.ch, www.zurich-anlagestiftung.ch
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